
P R E S E N T

WATCHING WATER – EVALUATING CORPORATE RISKS

CLAUDIA KRUSE

Head of ESG Equity Research EMEA, JPMorgan 

CEO Water Mandate August 2008
J.P. Morgan Securities Ltd

See page 5 for analyst certification and important disclosures, including investment banking relationships.
JPMorgan does and seeks to do business with companies covered in its research reports. As a result, investors 
should be aware that the firm may have a conflict of interest that could affect the objectivity of this report. 
Investors should consider this report as only a single factor in making their investment decision. The analysts listed 
above are employees of either J.P. Morgan Securities Ltd. or another non-US affiliate of JPMSI, and are not 
registered/qualified as research analysts under NYSE/NASD rules, unless otherwise noted.

Presenter
Presentation Notes
Ich bin Absolventin des AWS Studienganges Chinesisch und habe seit der Graduierung im Bereich SRI verbracht. Waehrend mein Schwerpunkt weiterhin auf China ruht, so habe ich auch Einblicke in Japan und den arabischen Raum gewonnen, sowohl durch meine berufliche taetigkeit als auch Besuche von Kommilitonen z.B. in Aegypten und Jordanien. Ein eindeutiger Vorteil dieses Studienganges, so nebenbei gesagt, ist das man locale Experten vor Ort hat beim rumreisen...
Mein Thema ist wie gesagt Sustainable Investment oder die Integration vom Umwelt, Sozial und Governance Faktoren in den Investmentprozess. Ich moechte im Folgenden gerne kurz vorstellen was man darunter versteht oder vielmehr die Vielfalt der Ansaetze, und dann ohne Anspruch auf eine tiefgehende kulturelle Analyse, einige Beispiele geben wie sich dieses als Konzept und Investmentansatz weltweit ausbreitet und dabei in vielfaeltiger Weise den unterschiedlichen kulturellen Gegebenheiten angepasst wird.
 Ich arbeite seit nunmehr 8 Jahren im Bereich Nachhaltiges Investment und meine Ausfuehrungen heute sind persoenliche refletionen meiner Erfahrung. Vor Jahren noch erntete man nur Kopfschuetteln/ traf auf Unverstaednis wenn man auf die Frage nach dem Beruf hin antwortete Nachhaltigkeitsanalystin, wohingegen jetzt man eher auf interessierte Nachfrage bekommt. Das trifft nicht nur auf persoenliche Kontake zu sondern auch im beruflichen Umwelt, wo ganz klar ein verstaerktes Bewusstsein auch bei den Finanzanalysten hinsichtlich der Relevanz von Umweltthemen und der Notwendigkeit zu handeln eingetreten ist.

Profil der nachhaligkeitsanalysten aendert sich, die Vertreter der ersten Stunde kamen noch aus den Reihen der gruenen Bewegung, heutzutage kommen sie oft aus den den Kaderschmieden der Wirtschafts und Finanzwelt, wo nachhaltigkeit auch bereits einzug gehalten hat. 
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Framework for evaluating water risks  

Wall Street appears well aware of the 
investment opportunities in water-related 
stocks. 

Much less attention has been paid to those 
sectors that rely on clean water as an input into 
supply chains or production processes, or have 
waste water as an output.

This report represents an initial effort to outline 
water-related risks and to understand how they 
may affect various companies and industries in 
the coming years.

Presenter
Presentation Notes
Wie die derzeitigen Debatten ueber die steigende Oelpreise und Nahrungsmittel-Inflation zeigen, ist die zunehmende Resourcenknappheit wie auch die Veraenderungen durch den Klimawandel ernstzunehmende Auswirkungen auf die globale Wirtschaft und das Alltagsleben.
Demographischer Wandel – wir leben laenger, und der Anteil der aelteren Menschen an der Gesellschaft in allen Gesellschaften steigt zunehmend. Dies hat nicht nur Auswirkungen auf die Sozialen Sicherungssysteme und das Gesundheitssytem  sondern auch auf die Konsumstruktur und die Produktnachfrage.

Neue demographien, Biographien erfordern neue flexible Arbeitsmodelle 
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Water-related risks at company level 



P R E S E N T

In conclusion…

• Exposure to water scarcity and pollution is not limited to onsite production 
processes, and may actually be greater in companies’ supply chains than in their own 
operations.

• The power-generation, mining, semiconductor manufacturing, and food and 
beverage sectors are particularly exposed to water-related risks, in our view.

• In our opinion, corporate disclosure of water-related risks is seriously inadequate 
and is typically included in environmental statements prepared for public relations 
purposes rather than in the regulatory filings on which most investors rely.

• We recommend that investors assess the reliance of their portfolios on water 
resources and their vulnerability to problems of water availability and pollution.
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Thank You 
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